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Qualquer pessoa que tenha acompanhado a espetacular valorizagdo dos ativos
financeiros em 2009 chegaria a mesma conclusdo, o pior ja passou e a economia
mundial vai se recuperar numa sensacional curva como um “V”. No entanto logo no
inicio de janeiro quando os analistas comecaram a estudar a recuperacdo e seus
efeitos, conseqiiéncias e causas e depois olharam o cenario que se poderia projetar
para 2010, entre péssimo, ruim, bom e 6timo, se conclui que houve certa precipitacdo
por parte dos agentes e que o0 oceano nao era tao azul assim. Resultado apds sete
pregdes consecutivos de queda o Ultimo pregdao do més deu uma melhorada, mas
deixou claro que o mar ndo esta mais para peixe e a bovespa encerra o primeiro més
do ano no vermelho. O ddlar se aproximou de R$ 1,90 e a percepcao do grau de risco
se elevou, considerando um ano politico tendo em vista as eleigdes majoritarias, um
ano curto e com copa do mundo e com a possibilidade de que a China esteja
escondendo um “elefante branco” em seu sistema financeiro e possa estar na
eminéncia de uma bolha imobilidria assim como ocorreu nos EUA. Pois no gigante
asiatico os empréstimos feitos a empresas sdao desviados para projetos imobiliarios e
sao muitas vezes repassados duas a trés vezes entre companhias e pessoas fisicas de
modo que nao se sabe o real lastro das operacoes e muitas dessas companhias
surgem do nada e vao para bolsas sdo negociadas, mas sem transparéncia alguma.
Com se nao bastasse isto Obama sinaliza antecipar uma reforma em seu sistema
financeiro, coibindo os bancos norte-americanos de emprestar e ou financiar fora de
seu pais, uma medida um tanto protecionista, mas é a saida para conter a
desvalorizacao do dodlar frente as demais moedas no mundo, segurar o crescimento
econdmico dos emergentes e da “rival China” que manipula seu cambio prejudicando a
balanca comercial com os EUA. Formou-se entao o caldeirao de 2010, e alguns
analistas ja apontam para uma nova curva o “W” ou seja, mais uma grande queda e
recessao para dai apontar o real crescimento com estabilidade. A recomendacao é
cautela, no Brasil a curva dos juros tende a subir pressionada pela inflacao que

confirmou o seu retorno, tanto o IPCA como IGP ficaram acima de 0,60% em janeiro.
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Para fevereiro se apontam a possibilidade de quebra em dividas soberana de paises
como Portugal, Irlanda, Itdlia, Grécia e Espanha, estes paises podem ter dificuldades
em rolar suas dividas publicas e alguns deles até mesmo podem dar calote, como é o

caso da Grécia em situacdo mais critica.

Investimento| 2010  |Real* |
loovespa  |-4,65% |-5,28 |

ICDI |+,0,66%]|+,0,03%|
IcDB +0,72% ||+0,09% |
IPoupanga |+0,50% |-0,13% |
lOuro |+6,45 ]+5,82 |
IDélar Ptax  ||+7,67% |+7,04% |
IGP-M |+0,63% |+0,63% |
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que reflete o exato momento dos fatos, essas andlises estdo sujeitas a mudangas por se tratarem de avaliagbes macro e
microecondmicas e as mesmas sao sujeitas a alteragdes devido a grande aderéncia dos agentes envolvidos, logo;
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